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»: BNDES

ADITIVO N°¢ 03 AO CONTRATO DE
PENHOR DE ACOES N¢18.2.0076.3,
QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO
NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., PERFIN SPACE
X FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA E GRAFITO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA,
COM A INTERVENIENCIA DA USINA
TERMELETRICA PAMPA SUL S.A., NA
FORMA ABAIXO:

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, neste ato denominado simplesmente BNDES, empresa publica federal, com
sede em Brasilia, Distrito Federal, e servicos nesta Cidade, na Avenida Republica do
Chile n? 100, inscrito no CNPJ sob o n? 33.657.248/0001-89, por seus representantes
abaixo assinados;

a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., doravante denominada simplesmente AGENTE FIDUCIARIO, sociedade
limitada, com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de
Setembro, n® 99, sala 2401, Centro, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob o n®
15.227.994/0001-50, na qualidade de representante da comunhao de titulares (i) das
debéntures da 12 Emissdo de Debéntures Simples, ndao Conversiveis em Acoes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicao
Publica, com Esforgos Restritos, em Duas Séries, da Usina Termelétrica Pampa Sul
S.A. (‘DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO”) e (ii) das debéntures da 22 Emissao de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicao Pdblica, em Duas Séries, da
Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (“DEBENTURISTAS DA 22 EMISSAO” e, em
conjunto com os DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO, “DEBENTURISTAS”), nos
termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, por seus
representantes abaixo assinados;

o PERFIN SPACE X FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA, doravante denominado PERFIN, Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o n? 46.375.318/0001-58, neste
ato representado na forma de seu Regulamento por sua gestora, a PERFIN
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade
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de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 3°
andar, sala 301, Jardim Europa, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob 0 n®
04.232.804/0001-77, por seus representantes abaixo assinados; e

o GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA, doravante denominado GRAFITO, Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o n? 47.093.821/0001-83, neste
ato representado na forma de seu Regulamento por sua gestora, a STARBOARD
ASSET LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.311, 1% andar, Itaim Bibi, CEP 04538-
133, inscrita no CNPJ sob o0 n? 15.032.609/0001-10, por seus representantes abaixo
assinados;

sendo GRAFITO e PERFIN, denominads, quando referenciadas em conjunto, como
ACIONISTAS;

e comparecendo, ainda, na qualidade de INTERVENIENTE ANUENTE,

a USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A., doravante denominada PAMPA SUL,
sociedade anénima, com sede em Candiota, Estado do Rio Grande do Sul, na Estrada
Seival, s/n, km 3 Trigolandia, Seival, CEP 96495-000, inscrita no CNPJ sob o
n® 04.739.720/0001-24, por seus representantes abaixo assinados;

sendo (i) o BNDES e o AGENTE FIDUCIARIO doravante denominados, quando
referenciados em conjunto, como PARTES GARANTIDAS; e (i) o BNDES, o
AGENTE FIDUCIARIO e as ACIONISTAS doravante denominados, quando
referenciados em conjunto, como PARTES, e, individualmente, PARTE;

e comparecendo, ainda,
a ENGIE BRASIL ENERGIA S.A., doravante denominada ENGIE, sociedade
andnima, com sede em Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Apéstolo

Pitsica, n®5064, Bairro Agron6mica, CEP 88025-255, inscrita no CNPJ sob o
n® 02.474.103/0001-19, por seus representantes abaixo assinados;

CONSIDERANDO QUE:

. em 15 de setembro de 2022, a ENGIE, a Engie Brasil Comercializadora S.A. e
as ACIONISTAS formalizaram, com a interveniéncia da PAMPA SUL, por meio
do Share Purchase Agreement and Other Covenants (“Contrato de Compra e
Venda de Acdes e Outras Avencgas”), a compra e venda da totalidade das acdes
de emissao da PAMPA SUL, de propriedade da ENGIE, pelas ACIONISTAS, de
modo a considerar a participacao final de 50% (cinquenta por cento) de cada
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uma destas no capital social da PAMPA SUL (“Reestruturacao Societaria”), sob
determinadas condi¢des, dentre as quais a anuéncia do BNDES;

II. foram verificadas todas as autorizacdes e anuéncias necessarias a
implementagéo da Reestruturagdo Societaria, incluindo, mas nao se limitando a,
a autorizacao do BNDES e as autorizagdes societarias e regulatérias aplicaveis;

tém, entre si, justo e acordado aditar o Contrato de Penhor de A¢des n® 18.2.0076.3,
adiante designado simplesmente CONTRATO, celebrado entre 0o BNDES e a ENGIE,
com a interveniéncia da PAMPA SUL, por instrumento particular, em 26 de abril de
2018, registrado no 12 Oficio de Registro de Titulos e Documentos, e Pessoa Juridica
da Comarca de Florianépolis, Estado de Santa Catarina, no Livro-B, sob o n® 367429,
posteriormente aditado e consolidado pelo Aditivo n® 01, de 31 de agosto de 2020,
averbado a margem do registro acima e registrado no 1° Oficio de Registro de Titulos
e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n?
1935977, e aditado e consolidado pelo Aditivo n® 02, de 04 de novembro de 2020,
averbado a margem dos registros acima, do qual este instrumento passa a fazer parte
integrante, para todos os fins e efeitos de Direito, mediante as seguintes clausulas:

) CLAUSULA PRIMEIRA ) )
RATIFICACAO DO PENHOR, ASSUNCAO DE OBRIGACOES E EXONERACAO
DE OBRIGACOES

Pelo presente Aditivo, as PARTES, de comum acordo, resolvem incluir PERFIN
e GRAFITO na qualidade de ACIONISTAS e prestadoras de garantia real no
CONTRATO. Outrossim, PERFIN e GRAFITO, neste ato e na qualidade de titulares
das acoes de emissao da PAMPA SUL: (a) ratificam o penhor sobre todos os BENS
EMPENHADOS (conforme definidos no CONTRATO) de sua titularidade, na forma do
CONTRATO; e (b) formalizam a assunc¢éo, de forma individual e ndo solidaria, em
substituicado a ENGIE, de todas as obrigacdes contratuais decorrentes da qualidade
de prestadoras de garantia real e acionistas da PAMPA SUL, em relacao as acoes de
sua titularidade, assumidas originalmente pela ENGIE no CONTRATO, conforme os
termos do ANEXO A ao presente Aditivo.

PARAGRAFO UNICO

Face ao disposto no caput da presente Clausula, fica a ENGIE exonerada das
obrigacbes assumidas no CONTRATO.
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_ CLAUSULA SEGUNDA
ALTERACAO E CONSOLIDACAO DO CONTRATO

Tendo em vista 0 exposto na Clausula Primeira deste Aditivo e as diversas
alteragbes necessarias, as PARTES concordam em aditar e consolidar o CONTRATO,
o qual passara a vigorar de acordo com o ANEXO A ao presente instrumento.

CLAUSpLA TERCEIRA
RATIFICACAO DA AVERBACAO

No prazo de até 60 (sessenta) dias apds a formalizacao juridica deste Aditivo,
as ACIONISTAS se obrigam a comprovar, as PARTES GARANTIDAS, a ratificacao
do penhor constituido nos termos do CONTRATO por meio de averbacao no Livro de
Registro de Ac¢des Nominativas da PAMPA SUL, conforme o artigo 39 da Lei n®
6.404/76, nos termos da Clausula Segunda, Paragrafo Segundo, do CONTRATO,
conforme consolidado.

CLAUSULA QUARTA
PROCURACAO IRREVOGAVEL

As ACIONISTAS se obrigam a apresentar aos CREDORES o instrumento de
procuracdo de que trata a Clausula Sétima, Paragrafo Unico, do CONTRATO,
conforme consolidado no ANEXO A, em até 60 (sessenta) dias a contar da data de
formalizacao juridica deste Aditivo.

CLAUSULA QUINTA
RATIFICACAO

Sao ratificadas, neste ato, pelas PARTES, todas as clausulas e condigdes do
CONTRATO, no que nao colidirem com o que se estabelece neste Aditivo, mantidas
as garantias convencionadas no referido CONTRATO, n&o importando o presente em
novacao.
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CLAUSULA SEXTA
REGISTRO

Obrigam-se as ACIONISTAS e a PAMPA SUL a proceder a averbacao deste
Aditivo a margem dos registros mencionados no predmbulo deste instrumento, bem
como nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, e de Candiota, Estado do Rio Grande do Sul, reservado
as PARTES GARANTIDAS o direito de considerar vencidos antecipadamente os
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO (conforme definidos no CONTRATO
consolidado no ANEXO A), caso tais averbagdes nao lhe sejam comprovadas no
prazo de 90 (noventa) dias, contado da data aposta ao final deste instrumento.

CLAUSULA SETIMA
EFICACIA DO ADITIVO

A eficacia deste Aditivo depende do cumprimento, pela PAMPA SUL e pelas
ACIONISTAS, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data aposta ao final deste
Aditivo, das seguintes condigbes, devendo o BNDES manifestar-se sobre o
inadimplemento das mesmas, apos 0 exame dos documentos apresentados:

a) devolugao ao BNDES do presente instrumento, que podera ocorrer por via
eletrénica, com a assinatura dos representantes legais do AGENTE FIDUCIARIO, das
ACIONISTAS e da PAMPA SUL, devendo o BNDES encaminhar correspondéncia
eletrénica ao AGENTE FIDUCIARIO, as ACIONISTAS e a PAMPA SUL acerca do
atendimento desta condicao; e

b) apresentacédo de Carta(s) de Fianga, nos termos da Clausula Décima Sétima
do CONTRATO BNDES (definido no CONTRATO consolidado no ANEXO A),
conforme aditado por seu Aditivo n® 07.

PARAGRAFO UNICO

O prazo estabelecido no caput desta Clausula podera ser prorrogado pelo
BNDES mediante comunicacdo ao AGENTE FIDUCIARIO, as ACIONISTAS e a
PAMPA SUL.

CLAUSULA OITAVA
EXTINCAO DO ADITIVO

Se néao for cumprida a obrigacao a cargo da PAMPA SUL e das ACIONISTAS,
estabelecidas na Clausula Sétima (Eficacia do Aditivo), este Aditivo sera considerado
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extinto de pleno direito, hipotese em que o BNDES devera comunicar a extingao ao
AGENTE FIDUCIARIO, as ACIONISTAS e a PAMPA SUL.

As PARTES e testemunhas assinam, mediante certificado digital emitido no
padrao ICP-Brasil, em conformidade com o disposto no artigo 1° e no artigo 10, §1°
da Medida Proviséria n? 2.200-2/2001, e consideram, para todos os efeitos, a data
aposta ao final do Instrumento como a da formalizacao juridica deste Aditivo.

E, por estarem justos e contratados, firmam o presente, juntamente com as
testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 13 de julho de 2023.

(As assinaturas deste instrumento estdo apostas nas paginas sequintes)
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Folha 01/02 de assinaturas do Aditivo n® 03 ao Contrato de Penhor de A¢des n® 18.2.0076.3.

Pelo BNDES:

FAB'O ROBERTO stinado de forma digital

or FABIO ROBERTO CARLA GASPAR  fesnaco &6 forma diottal por
SCHERMA:28001 SCHERMA:28001392856 PRIMAVERA:07123  PrMAVERA 07123435710
Dados: 2023.07.13 18:04:51 435710 Doy 2023.07.18 19:4533
392856 -03'00" 2

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES
Pelos DEBENTURISTAS:

CARLOS Assinado de forma
digital por CARLOS
ALBERTO ALBERTO . .
BACHA:60674458753 ANA EUGENIA DE S A e
BACHA:606744 ¥ JESUS feess
Dados: 2023.08.10 SOUZA:00963584 SOUZA:00963584324
58753 '| 54609 _03'00' Dados: 2023.08.11

324 15:51:58 -03'00"

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA

Pelo PERFIN, por meio da gestora PERFIN ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA:

Assinado de forma digital por

RALPH GUSTAVO Assinado de forma digital por E(A)Eg;INA MARIA CAROLINA MARIA ROCHA
RALPH GUSTAVO ROSENBERG FREITAS:09155657737

ROSENBERG WHITAKER \,iraker carnEIRO:28722816810 FREITAS:09155657737 Dados:2023.07.20 15:09:15

CARNEIRO:28722816810 Dados: 2023.07.20 15:08:31 -03'00' ’ -03'00'

PERFIN SPACE X FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

Pelo GRAFITO, por meio da gestora STARBOARD ASSET LTDA:

Assinado de forma digital por Assinado de forma digital por
RODRIGO PIRES RODRIGO PIRES MARCUS VINICIUS GOMES  MARCUS VINICIUS GOMES
MATTOS:12062191731 MATTO0S:12062191731 BITENCOURT:07926875740 BITENCOURT:07926875740
: Dados: 2023.07.20 15:33:55 -03'00" Dados: 2023.07.20 15:34:39 -03'00'
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GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA

Folha 02/02 de assinaturas do Aditivo n® 03 ao Contrato de Penhor de A¢des n® 18.2.0076.3.

Pela PAMPA SUL.:

ALCIDES CASADO FERNAO FELIPE DE Asinadode ormigia
ssinado de forma digital por or

DE OLIVE' RA QLCIDSS CdASfADO DdEgOtLll\/Fl)EIRA ALME'DA ,IzLMEIDA

JUNIOR:06527829  pties: 2020719172058 0300 MAGALHAES:4161 MAGALHAES 41619373858

817 9373858 -03'00'

USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.
Pela ENGIE:

EDUARDO Qisg:ii:;(:a(:);jglgﬂz%o JOSE LUIZ Assinado de forma digital
ANTONIO GOR| ANTONIO GORI JANSSON por JOSE LUIZ JANSSON
SATTAMINI:8211111179 :
SATTAMINI:821 ; LAYDNER:48176 Dacios: 20030731
11111791 Dados: 2023.08.09 702900 17:30:54 -03'00"

19:25:50 -03'00"

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

TESTEMUNHAS:
Assinado de f digital Assinado de forma digital
CAROLINE pZilgaAR%LFNE rg,laRC:ilta ICZ:IEEII':'_,IAA; EQEARPEAT(-)DE por CECILIA GARRETT DE
GARCIA KERSTING smicorsin  FRETASSAVPAID. iorsoupne
DA SILVA Dauss; 2023.07.19 ’ Dados: 2023.08.10 14:26:10

14:57:51 -03'00" 74 0300
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ANEXO A — CONTRATO CONSOLIDADO

PRIMEIRA
DEFINICOES

As expressoes utilizadas neste CONTRATO, a seguir enumeradas, tém o

seguinte significado:

VI.
VII.

VIII.

Xl.

XIl.

ANEEL: Agéncia Nacional de Energia Elétrica;

ACIONISTAS: significa o PERFIN SPACE X FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA e o GRAFITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA,;

ACOES: corresponde a totalidade das acdes atuais e futuras de emissdo da
PAMPA SUL e detidas pelas ACIONISTAS, bem como quaisquer outras acoes
representativas do capital social da PAMPA SUL, que venham a ser subscritas,
adquiridas ou de qualquer modo emitidas pelas mesmas;

AGENTE FIDUCIARIO: significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, na qualidade de representante da
comunhdo de DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO e DEBENTURISTAS DA 22
EMISSAO;

BENS EMPENHADOS: correspondem as ACOES, observados o caput da Clausula
Terceira, e 0s bens e direitos de que tratam os Incisos |, Il e lll do Paragrafo Primeiro
da Clausula Segunda;

BNDES: significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social;

CONTRATO: o presente Contrato de Penhor de Agbes n° 18.2.0076.3, conforme
aditado;

CONTRATO BNDES: significa o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n? 18.2.0076.1, celebrado entre o BNDES e a PAMPA SUL, com interveniéncia
de terceiros, em 13 de abril de 2018, registrado sob o n® 367430, Livro B— 1010, Folha
227, em 30 de maio de 2018, no 12 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Floriandpolis, estado de Santa Catarina, e seus posteriores aditivos;

DEBENTURISTAS: significam os titulares das debéntures emitidas pela PAMPA SUL
por meio das ESCRITURAS;

ESCRITURA DE EMISSAO 400: significa Escritura Particular da 22 (segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acgdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, em
Duas Séries, da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A., conforme alterada de tempos em
tempos;

ESCRITURA DE EMISSAO 476: significa a Escritura Particular da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, em Duas Séries, da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A., conforme
alterada de tempos em tempos;

ESCRITURAS: significa a ESCRITURA DE EMISSAO 400 e a ESCRITURA DE
EMISSAO 476, quando referenciadas em conjunto;
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XIIl.

XIV.

XV.

XVI.
XVII.

XVIIL.

XIX.

N2 18.2.0076.3, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., PERFIN SPACE X FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA E GRAFITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA, COM A
INTERVENIENCIA DA USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.

DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES: aquelas aprovadas
pela Resolugéo n® 665, de 10 de dezembro de 1987, parcialmente alteradas pela
Resolugédo n® 775, de 16.12.1991, pela Resolugdo n® 863, de 11.3.1996, pela
Resolucado n® 878, de 4.9.1996, pela Resolugao n® 894, de 6.3.1997, pela Resolucao
n® 927, de 1.4.1998, pela Resolugao n® 976, de 24.9.2001, pela Resolugao n® 1.571,
de 4.3.2008, pela Resolugdo n® 1.832, de 15.9.2009, pela Resolugdo n® 2.078, de
15.3.2011, pela Resolugao 2.139, de 30.8.2011, pela Resolugdo n® 2.181, de
8.11.2011, pela Resolugdo n® 2.556, de 23.12.2013, pela Resolugédo n° 2.558, de
23.12.2013, pela Resolugdo n® 2.607, de 8.4.2014, pela Resolugédo n® 2.616, de
6.5.2014, e pela Resolucao n® 3.148, de 24.5.2017, todas da Diretoria do BNDES,
publicadas no Diario Oficial da Uniao (Segéo 1), de 29.12.1987, 27.12.1991, 8.4.1996,
24.9.1996, 19.3.1997, 15.4.1998, 31.10.2001, 25.3.2008, 6.11.2009, 4.4.2011,
13.9.2011, 17.11.2011, 24.1.2014, 14.2.2014, 6.5.2014, 3.9.2014 e 2.6.2017,
respectivamente, disponiveis na pdagina oficial do BNDES na Internet
(www.bndes.gov.br);

INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO: significa o CONTRATO BNDES e as
ESCRITURAS, quando referenciados em conjunto

OBRIGACOES GARANTIDAS: todas as obrigagbes principais e acessorias
decorrentes dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, incluindo o pagamento do
principal da divida, juros remuneratorios, comissées, pena convencional, multas, juros
moratorios, indenizagoes, tributos, despesas e demais encargos legais, judiciais e
contratuais, bem como o ressarcimento de toda e qualquer importancia que as
PARTES GARANTIDAS venham a desembolsar em virtude da constituicdo, do
aperfeicoamento, do exercicio de direitos, da manutenc¢ao e/ou da excussao do penhor
ora constituido, inclusive despesas judiciais ou extrajudiciais incorridas pelas PARTES
GARANTIDAS na execucdo das garantias constituidas no ambito dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO;

PAMPA SUL: significa a USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A ;

PARTES: significa as PARTES GARANTIDAS, as ACIONISTAS e a PAMPA SUL,
qguando referidos em conjunto;

PARTES GARANTIDAS: significa o BNDES e os DEBENTURISTAS, quando
referidos em conjunto; e

PROJETO: significa a Central Geradora Termelétrica denominada UTE PAMPA SUL,
constituida de uma unidade geradora de 345 MW de capacidade instalada, utilizando
carvao mineral nacional como combustivel, localizada no Municipio de Candiota, no
Estado do Rio Grande do Sul, e de titularidade da PAMPA SUL.

PARAGRAFO UNICO

Todos os termos no singular definidos neste CONTRATO deverao ter os

mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa. Termos iniciados ou
grafados com letra mailscula cuja definicdo nao conste deste CONTRATO terédo os
significados dados a eles nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.
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N2 18.2.0076.3, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., PERFIN SPACE X FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA E GRAFITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA, COM A
INTERVENIENCIA DA USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.

SEGUNDA
DO PENHOR DE ACOES

Para assegurar o cumprimento integral e pontual das OBRIGACOES
GARANTIDAS, em conformidade com os artigos 1.431 e seguintes do Cddigo Civil, e com o
art. 39 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acoes”),
observado o disposto nos artigos 25 e 26 das DISPOSICOES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES, as ACIONISTAS, em carater irrevogavel e irretratavel, ddo em
penhor, em primeiro e Unico grau, ao BNDES e aos DEBENTURISTAS representados pelo
AGENTE FIDUCIARIO, as ACOES de sua proprledade e quaisquer outras agbes ordinarias
ou preferenciais, com ou sem direito de voto, de emissdo da PAMPA SUL, que venham a ser
subscritas, adquiridas ou de qualquer modo tituladas pelas ACIONISTAS, durante a vigéncia
deste CONTRATO, seja na forma dos artigos 166, 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades por
Acgbes, seja por forca de desmembramentos ou grupamentos das acdes, seja por
consolidacao, fusao, permuta de acgodes, divisdo de acgdes, reorganizacdo societaria ou sob
qualquer outra forma, quer substituam ou n&ao as agoes originalmente empenhadas (as quais,
uma vez adquiridas pelas ACIONISTAS, integrarao a definicao de ACOES automaticamente
e independentemente de qualquer formalidade adicional, para todos os fins e efeitos de
Direito), as quais ficara automaticamente estendido o penhor, aplicando-se as mesmas todos
os termos e condicoes deste CONTRATO.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O penhor constituido nos termos do presente CONTRATO abrangera:

I. todos os frutos, lucros, rendimentos, bonificacoes, distribuicbes e demais direitos,
inclusive dividendos e juros sobre capital préprio, em dinheiro ou mediante distribuicao
de novas agbes, que venham a ser apurados, declarados e ainda n&o pagos,
creditados ou pagos pela PAMPA SUL em relagcao as ACOES, conforme o caso, bem
como debéntures conversiveis, partes beneficiarias ou outros valores mobiliarios
conversiveis em agdes, relacionados a participagdao das ACIONISTAS no capital social
da PAMPA SUL, alem de direitos de preferéncia e opg¢oes, que venham a ser por elas
subscritos ou adquiridos até a liquidacao das OBRIGACOES GARANTIDAS;

[I.  todos os valores e bens recebidos ou, de qualquer forma, distribuidos as ACIONISTAS
a titulo de qualquer cobranga, permuta, venda ou outra forma de disposi¢céo de
qualquer das ACOES, de quaisquer bens ou titulos nos quais as ACOES sejam
convertidas e de quaisquer outros bens ou titulos sujeitos ao presente penhor,
incluindo qualquer depdsito, valor mobiliario ou titulo negociavel; e

lll.  todos os titulos, valores mobiliarios, respectivos rendimentos e quaisquer outros bens
ou direitos eventualmente adquiridos pelas ACIONISTAS com o produto da realizagao
dos BENS EMPENHADOS.

PARAGRAFO SEGUNDO

No prazo de até 10 (dez) dias apds a assinatura deste CONTRATO, as
ACIONISTAS obrigam-se a averbar o penhor objeto do presente CONTRATO no Livro de
Registro de Ac¢des Nominativas da PAMPA SUL, nos termos do artigo 39 da Lei das
Sociedades por Agdes, com a seguinte anotacao: “Todas as agdes de emissdo da sociedade
foram empenhadas em favor do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
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.‘ BNDES ADITIVO N¢ 03 AO CONTRATO DE PENHOR DE AGOES

N2 18.2.0076.3, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., PERFIN SPACE X FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA E GRAFITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA, COM A
INTERVENIENCIA DA USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.

BNDES e dos debenturistas da 12 (primeira) e da 2% (segunda) emissdo da sociedade,
representados pela SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. (“Agente Fiducidrio”), nos termos do Contrato de Penhor de A¢bes
n? 18.2.0076.3, conforme aditado pelo Aditivo n° 01 e Consolidacdo ao Contrato de Penhor
de Acdes n® 18.2.0076.3, pelo Aditivo n° 02 e Consolidagdo ao Contrato de Penhor de Agbes
n® 18.2.0076.3 e pelo Aditivo n® 03 ao Contrato de Penhor de A¢ées n° 18.2.0076.3, celebrado
entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, o Agente
Fiduciario, PERFIN SPACE X FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA e GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA, com a interveniéncia da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A., cuja copia
encontra-se arquivada na sede da sociedade, em garantia das obrigagbes contraidas pela
Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.: (i) no Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n° 18.2.0076.1, celebrado em 13 de abril de 2018, para a concessao de um crédito no
valor de R$ 728.950.000,00 (setecentos e vinte e oito milhbes, novecentos e cinquenta mil
reais), (ii) na Escritura Particular da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria,
para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos, em Duas Séries, da Usina Termelétrica
Pampa Sul S.A., celebrada em 19 de agosto de 2020, e (iii) na Escritura Particular da 22
(segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ac¢oées, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, em Duas
Séries, da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A., celebrada em 24 de setembro de 2020°. As
ACIONISTAS, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da averbacéo referida acima,
fornecerao as PARTES GARANTIDAS cépia dos Livros de Registro de Acbes Nominativas da
PAMPA SUL comprovando as referidas averbagoes.

PARAGRAFO TERCEIRO

As ACIONISTAS obrigam-se a: (i) em até 10 (dez) dias uteis contados da
subscricdo, aquisicdo ou detengdo a qualquer titulo de quaisquer dos titulos, valores
mobilidrios ou direitos correspondentes aos BENS EMPENHADOS, notificar, por escrito, as
PARTES GARANTIDAS informando a ocorréncia dos eventos; e (ii) em até 30 (trinta) dias
contados da referida subscrigao, aquisicao ou detencao a qualquer titulo de quaisquer dos
titulos, valores mobiliarios ou direitos, tomar todas as providéncias necessarias de acordo com
os termos e condigbes previstos neste CONTRATO e observado o disposto no Paragrafo
Segundo desta Clausula, passando tais titulos, valores mobiliarios e/ou direitos a integrar,
para todos os efeitos o conceito de BENS EMPENHADOS, encaminhando, dentro do prazo
referido neste item (ii), as PARTES GARANTIDAS, os documentos ou cdpias que comprovem
que tais providéncias foram tomadas.

PARAGRAFO QUARTO

Para atender ao disposto no artigo 1.424 do Cddigo Civil e no artigo 66-B,
da Lei n? 4.728/65, as condicdes financeiras dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO
encontram-se descritas nos ANEXO Il a IV a este CONTRATO, constituindo este parte
integrante dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, para todos os efeitos legais.
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.‘ BNDES ADITIVO N¢ 03 AO CONTRATO DE PENHOR DE AGOES

N2 18.2.0076.3, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., PERFIN SPACE X FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA E GRAFITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA, COM A
INTERVENIENCIA DA USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.

PARAGRAFO QUINTO

Caso as ACOES sejam convertidas em acdes escriturais, as ACIONISTAS
deverao obter da instituicdo depositaria incumbida da escrituracao das ACOES a averbacgéao
do penhor ora constituido, no prazo de até 10 (dez) dias, a contar da data da sua escrituracao,
de acordo com o Paragrafo Primeiro do artigo 39 da Lei das Sociedades por A¢des, devendo,
no prazo de até 5 (cinco) dias apOs a realizagdo da escrituragdo, encaminhar copia
autenticada dos respectivos registros a cada uma das PARTES GARANTIDAS. Nesse caso,
as ACIONISTAS obrigam-se a: (i) em até 5 (cinco) dias Uteis contados da subscri¢éo,
aquisicao ou detencao a qualquer titulo de quaisquer dos titulos, valores mobiliarios ou direitos
correspondentes aos BENS EMPENHADQOS, notificar, por escrito, as PARTES GARANTIDAS
e a instituicao depositaria incumbida da escrituracdo das ACOES informando a ocorréncia dos
eventos, bem como solicitando que tal instituicdo depositaria tome todas as providéncias
necessarias, de acordo com os termos e condi¢des previstos neste CONTRATO e observado
o disposto no Paragrafo Segundo desta Clausula, passando tais titulos, valores mobiliarios
e/ou direitos a integrar, para todos os efeitos o conceito de BENS EMPENHADOS; e (ii) em
até 30 (trinta) dias contados da subscricdo, aquisicdo ou detengédo a qualquer titulo de
quaisquer dos titulos, valores mobiliarios ou direitos mencionados no caput desta Clausula,
encaminhar as PARTES GARANTIDAS os documentos ou cépias que comprovem que tais
providéncias foram tomadas, inclusive coOpia da declaragdo prestada pela instituicao
depositaria, informando a quantidade de a¢des oneradas.

PARAGRAFO SEXTO

Na hip6tese de mudanga de sede da PAMPA SUL, este CONTRATO e todos
os aditivos que tenham sido celebrados até a data da mudanca de sede deverao, em até 20
(vinte) dias contados da formalizagao da referida mudanca, que se dara com o registro do
documento societario que deliberar acerca da alteracdo de enderego na respectiva Junta
Comercial, ser registrados no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade em que
se encontra a referida nova sede, observado que os futuros aditamentos passardo a ser
registrados nos Cartérios de Registros de Titulos e Documentos do local da nova sede, em
substituicdo ao do local da antiga sede.

PARAGRAFO SETIMO

As ACIONISTAS deverao cumprir qualquer outro requerimento legal, que
nao aqueles ja previstos nesta Clausula, e que venha a ser aplicavel e necessario a integral
constituicao e preservacao dos direitos constituidos neste CONTRATO em favor das PARTES
GARANTIDAS, fornecendo a este a comprovagao de tal cumprimento, observados os prazos
e procedimentos previstos nos Paragrafos Segundo e Terceiro desta Clausula.

PARAGRAFO OITAVO

Na hipétese de as ACIONISTAS nao providenciarem os registros e as
averbacoes deste CONTRATO e seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, nos
respectivos Livros de Registro de A¢des Nominativas e nos Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos e/ou deixar de observar qualquer outra formalidade necessaria para a
constituigdo do penhor objeto deste CONTRATO, as PARTES GARANTIDAS ficam desde ja
autorizadas a, e instituidas de todos os poderes necessarios para, de forma irrevogavel e

Pagina 13 de 46



1° RTD-RJ Prot.: 1965907 Selo: EEOH95874-CCG - Dt. Reg.: 30/08/2023
Ne° de controle: 6A4976CD790B60ED61961398DE1467C32421A36CCECOCFCCF2DF0B3610CC9763

.‘ BNDES ADITIVO N¢ 03 AO CONTRATO DE PENHOR DE AGOES

N° 18.2.0076.3, QUE ENTRE, S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., PERFIN SPACE X FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA E GRAFITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA, COM A
INTERVENIENCIA DA USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.
irretratavel, em nome e as expensas das ACIONISTAS, fazer com que sejam realizados os
registros e as averbacoes deste CONTRATO e seus eventuais aditamentos, conforme
aplicavel, sem prejuizo da configuragdo de inadimplemento ndo financeiro, nos termos dos

INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

PARAGRAFO NONO

Enquanto ndo ocorrer qualquer hipétese de inadimplemento e/ou a
declaragdo de vencimento antecipado, nos termos dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, as ACIONISTAS terao direito a receber livremente todos os rendimentos
das ACOES ou quaisquer outros valores ou direitos inerentes aos BENS EMPENHADOQOS,
desde que sejam distribuidos e/ou pagos conforme os INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO.

B TERCEIRA
DECLARACOES DA PAMPA SUL E DAS ACIONISTAS

Sem prejuizo das declaragdes prestadas em outros contratos celebrados no
ambito do PROJETO e nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, a PAMPA SUL,
PERFIN e GRAFITO declaram e garantem, com relagdo a si préprias, conforme aplicavel, de
modo irretratavel e irrevogavel, neste ato, que:

l. os BENS EMPENHADOS estdo livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
dividas, reivindicacdes, encargos e/ou gravames de qualquer natureza, com excegao
do penhor ora constituido em favor das PARTES GARANTIDAS, nado havendo
qualquer direito de terceiros contra a PAMPA SUL e/ou o PERFIN e/ou o GRAFITO
ou qualquer acordo entre a PAMPA SUL e/ou PERFIN e/ou GRAFITO e/ou terceiros
que possa impactar o penhor ora constituido, inclusive quanto a existéncia de
compensagao ou qualquer outra forma de extingdo das ACOES, e nao pendem sobre
quaisquer deles qualquer litigio, reivindicacdo, demanda, ac¢ao judicial, inquérito,
procedimento ou processo, judicial ou nao, tanto quanto a PAMPA SUL e/ou o
PERFIN e/ou o GRAFITO tenham conhecimento, perante qualquer arbitro, juizo ou
qualquer outra autoridade, que tenha afetado ou possa vir a afetar negativamente a
presente garantia e/ou a capacidade da PAMPA SUL e/ou do PERFIN e/ou do
GRAFITO de efetuar os pagamentos ou de honrar suas demais obrigacdes previstas
neste CONTRATO ou nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, incluindo sem
limitacdo, processos civeis, trabalhistas ou fiscais que possam afetar os BENS
EMPENHADOS;

I. as ACOES estao devidamente langadas no Livro de Registros de A¢gdes Nominativas
da PAMPA SUL;

[l. a celebracdo deste CONTRATO e o cumprimento de suas obrigacdes nao viola
nenhum ato societario, estatuto ou regulamento das sociedades e nao infringe
qualquer disposicao legal, sentenca, decisdo de qualquer tribunal ou autoridade, bem
como nao resultard na criagdo ou imposicao de qualquer dnus sobre seus ativos,
com excegao das garantias constituidas no &mbito do PROJETO;

V. nao se encontram em procedimento falimentar, de insolvéncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial ou similar e que nenhuma decisdo, ordem ou peticdo foi feita em
relagdo a sua liquidacao, dissolugdo ou extingdo, de que tenha conhecimento;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

N2 18.2.0076.3, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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nao ha qualquer acordo celebrado pela PAMPA SUL e/ou pelo PERFIN e/ou pelo
GRAFITO que tenha reflexo no PROJETO ou na PAMPA SUL, regulando as
relagdes, os direitos e obrigacdes, inclusive quanto ao exercicio do direito de voto ou
quanto a distribuicao de dividendos do PERFIN e/ou do GRAFITO com relagao aos
seus investimentos na PAMPA SUL, que sejam desconhecidos das PARTES
GARANTIDAS;

PERFIN e GRAFITO sao legitimos proprietarios, cada qual, de 50% (cinquenta por
cento) da totalidade das acbes de emissdao da PAMPA SUL, todas ordinarias
nominativas e representativas da integralidade do capital social da referida
sociedade;

nao € necessaria a obtencdo de qualquer aprovagao governamental ou quaisquer
outros consentimentos, aprovagdes ou notificacbes com relagdo a criacdo e
manutengédo do penhor sobre os BENS EMPENHADOS de acordo com este
CONTRATO, com excecao das aprovagoes societarias que, se necessarias, ja foram
devidamente obtidas e cuja cépia foi entregue as PARTES GARANTIDAS;

sdo sociedades devidamente constituidas e validamente existentes, e seus
representantes legais, que assinam o presente CONTRATO, possuem todas as
autorizagbes societarias e poderes, capacidade e autoridade para firmar este
CONTRATO, cumprir suas obrigacbes ora assumidas e empenhar os BENS
EMPENHADOQS, e praticaram todos os atos societarios necessarios para autorizar a
celebragao deste CONTRATO, a constituicdo do penhor e a outorga das procuragoes
de acordo com os termos aqui estabelecidos;

nao existe qualquer acordo ou contrato celebrado pela PAMPA SUL e/ou pelo
PERFIN e/ou pelo GRAFITO que, de qualquer forma, vede ou limite o penhor ora
constituido;

todas as autorizagdes relativas a PAMPA SUL e as ACIONISTAS cuja obtencao seja
necessaria para a execucgao, validade, cumprimento ou exequibilidade de todos os
contratos foram obtidas e estéo vélidas; e

possuem plenos poderes para entregar e dar em penhor os BENS EMPENHADOS
as PARTES GARANTIDAS, nos termos previstos no presente CONTRATO.

PARAGRAFO PRIMEIRO

As declaragdes prestadas neste CONTRATO seréao consideradas validas,

verdadeiras e corretas até a final liquidagdo de todas as obrigacdes decorrentes dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, exceto se a PAMPA SUL, o PERFIN ou o GRAFITO
notificarem as PARTES GARANTIDAS do contrério.

PARAGRAFO SEGUNDO

A PAMPA SUL e as ACIONISTAS declaram estar cientes de que as

PARTES GARANTIDAS celebraram este CONTRATO confiando nas declaragdes referidas
acima, e se responsabilizam por todos e quaisquer prejuizos causados as PARTES
GARANTIDAS que decorram da falta de veracidade ou inexatiddo das declaragdes e
garantias prestadas neste CONTRATO.
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PARAGRAFO TERCEIRO

Fica desde ja estabelecido entre as PARTES que nenhuma
responsabilidade poderd ser atribuida as PARTES GARANTIDAS pela ocorréncia de
prescricdo de direitos relacionados aos BENS EMPENHADOS, cabendo exclusivamente a
PAMPA SUL e as ACIONISTAS, conforme o caso, a obrigagédo de praticar os atos necessarios
a interrupcao da prescrigao de tais direitos.

PARAGRAFO QUARTO

As ACIONISTAS expressamente renunciam a qualquer prerrogativa legal ou
dispositivo contratual contrario a constituicdo do penhor sobre os BENS EMPENHADOS, de
acordo com este CONTRATO, ou que possa prejudicar o exercicio de quaisquer direitos das
PARTES GARANTIDAS ou impedir as ACIONISTAS de cumprir as obrigagdes contraidas
neste CONTRATO, incluindo, mas nao se limitando, a todos e quaisquer direitos de
preferéncia ou opcao que detenha em decorréncia de acordos de acionistas ou quaisquer
outros acordos, com relagao aos BENS EMPENHADOQOS, Unica e exclusivamente, na hipétese
de excussao do penhor constituido nos termos do presente CONTRATO.

_ QUARTA
OBRIGACOES DAS ACIONISTAS

Até a final liquidagdo das OBRIGACOES GARANTIDAS, cada uma das
ACIONISTAS obriga-se, em relagcao a sua respectiva participacao no capital social da PAMPA
SUL, a:

I.  manter a sua participagdo no capital social da PAMPA SUL,;

II.  n&o vender, ceder, permutar, renunciar, arrendar, locar, dar em comodato, transferir,
caucionar, gravar, dar em usufruto, prometer realizar quaisquer destes atos, ou, de
qualquer outra forma, negociar, onerar, alienar ou outorgar qualquer op¢ao de compra
ou venda sobre qualquer parte dos BENS EMPENHADQOS, sem prévia e expressa
autorizacao das PARTES GARANTIDAS;

lll.  n&o restringir, depreciar ou diminuir a garantia sobre os BENS EMPENHADOS, ou
realizar qualquer ato que o faga, bem como os direitos criados por este CONTRATO;

IV. ndo praticar qualquer ato ou expressamente renunciar a qualquer dispositivo
contratual com terceiros, contrarios a instituicdo do penhor sobre os BENS
EMPENHADOS, de acordo com este CONTRATO, ou que possa prejudicar o exercicio
de quaisquer direitos das PARTES GARANTIDAS ou impedir as ACIONISTAS de
cumprir as obrigacdes contraidas no presente CONTRATO;

V. manter as PARTES GARANTIDAS indenes e a salvo de todas e quaisquer
responsabilidades, custos e despesas comprovadas (incluindo, mas sem limitagao,
honorarios e despesas advocaticios):

a) referentes ou provenientes de qualquer atraso no pagamento dos tributos
incidentes ou devidos relativamente a qualquer parte dos BENS EMPENHADOQOS;

b) referentes ou resultantes de qualquer violagao culposa ou dolosa da PAMPA SUL,
do PERFIN ou do GRAFITO de qualquer das declaragbes emitidas ou das
obrigacdes assumidas neste CONTRATO; e
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c) referentes a formalizacdo e ao aperfeicoamento do penhor sobre os BENS
EMPENHADOS, de acordo com este CONTRATO;

nao permitir que a PAMPA SUL compre, resgate ou, de qualquer outra forma, adquira
ou amortize quaisquer de suas acbes emitidas, emita debéntures ou partes
beneficiarias, ressalvadas as hipoteses previstas nos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, nem reduza seu capital social, exceto se previamente aprovado
pelas PARTES GARANTIDAS;

fornecer, em até 5 (cinco) dias Uteis, quando assim solicitado, qualquer informacao ou
documento adicional que as PARTES GARANTIDAS possam vir a solicitar
relativamente aos BENS EMPENHADOS;

cumprir, as suas expensas, todas as medidas legais exigiveis para (a) conservar a
validade, formalizar e aperfeigcoar a garantia sobre os BENS EMPENHADOQOS, e (b)
permitir que as PARTES GARANTIDAS possam conservar e proteger o exercicio e
execucao dos respectivos direitos e recursos assegurados em decorréncia deste
CONTRATO, devendo, ainda, adotar todas as providéncias solicitadas pelas PARTES
GARANTIDAS de forma a satisfazer tais fins;

defender de forma tempestiva, as suas custas e expensas, os direitos das PARTES
GARANTIDAS com relacao ao penhor ora constituido contra quaisquer reivindicacdes
e demandas de terceiros que possam, de forma direta, afetar a existéncia, validade e
eficacia do penhor ora constituido;

nao propor, isoladamente ou em conjunto com qualquer outro credor, qualquer
procedimento visando a declaragao de faléncia ou insolvéncia da PAMPA SUL;
manter ou fazer manter na sede social da PAMPA SUL os livros e registros societarios
completos e precisos sobre os BENS EMPENHADOS, permitindo as PARTES
GARANTIDAS inspeciona-los e produzir quaisquer copias dos referidos registros,
conforme solicitado pelas PARTES GARANTIDAS, mediante aviso prévio, ressalvado
que, na hipbétese da ocorréncia de inadimplemento dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, as providéncias previstas nesta clausula poderao ser tomadas de
imediato;

reforgar, substituir, repor ou complementar a garantia prevista neste CONTRATO, no
prazo de até 60 (sessenta) dias Uteis a contar do recebimento da notificacdo das
PARTES GARANTIDAS, caso os BENS EMPENHADOS sejam objeto de penhora,
arresto, desapropriacdo ou expropriagdo, ou ainda, se sofrerem depreciacao,
deterioragédo, desvalorizagéo, turbagéo, esbulho ou se tornarem inabeis, impréprios,
imprestaveis ou insuficientes para assegurar o cumprimento das OBRIGACOES
GARANTIDAS, sob pena de vencimento antecipado da divida decorrente dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, conforme determinado no Inciso | do artigo
1.425 do Caodigo Civil; e

sempre exercer seus direitos de preferéncia na subscricio de novas agbes
eventualmente emitidas pela PAMPA SUL, respeitadas suas respectivas participagdes
acionarias.

PARAGRAFO PRIMEIRO

As ACIONISTAS desde ja concordam, de forma individual e ndo solidéria,

em tomar todas e quaisquer medidas e em produzir todos e quaisquer documentos
necessarios para a formalizagdo e, se for o caso, excussao do penhor constituido sobre os
BENS EMPENHADOS nos termos deste CONTRATO, obrigando-se a tudo praticar e/ou
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ratificar de modo a possibilitar o bom exercicio dos direitos e prerrogativas estabelecidos neste
CONTRATO.

PARAGRAFO SEGUNDO

} Aplicam-se a este CONTRATO, fazendo parte integrante do mesmo, as
DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES.

QUINTA
DIREITOS DAS ACIONISTAS

As ACIONISTAS poderao exercer livremente o direito de voto em relagéo as
suas respectivas ACOES nas assembleias de acionistas da PAMPA SUL, ficando, contudo,
ressalvada, nos termos do artigo 113 da Lei das Sociedades por Acdes, a necessidade de
prévio consentimento das PARTES GARANTIDAS em se tratando de deliberacdo sobre as
matérias relacionadas nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO para as quais se exija a
prévia e expressa anuéncia de qualquer das PARTES GARANTIDAS.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A PAMPA SUL obriga-se a comunicar as PARTES GARANTIDAS a
convocacao de qualquer Assembleia Geral que tenha na ordem do dia matéria que exija
manifestacdo ou anuéncia prévia de qualquer das PARTES GARANTIDAS, conforme previsto
neste CONTRATO e nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, com 30 (trinta) dias de
antecedéncia, exceto quando as PARTES GARANTIDAS ja houverem manifestado sua
anuéncia em relagao a referida matéria. As ACIONISTAS obrigam-se, ainda, a comparecer a
tais assembleias e a exercer o seu direito de voto, aprovando ou rejeitando as matérias objeto
de votagao conforme o disposto no caput desta Clausula.

PARAGRAFO SEGUNDO

Caso a deliberagdo da matéria que exija manifestacdo ou anuéncia prévia
do BNDES, conforme previsto neste CONTRATO e no CONTRATO BNDES, seja da algada
do seu Conselho de Administracdo, a PAMPA SUL obriga-se a comunicar ao BNDES a
convocagao para a reuniao do referido Conselho com 10 (dez) dias de antecedéncia, exceto
quando o BNDES ja houver manifestado sua anuéncia em relacao a referida matéria.

PARAGRAFO TERCEIRO

Nao obstante o disposto acima, ocorrendo qualquer hipotese de
inadimplemento ou declaracdo de vencimento antecipado dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, todos e quaisquer direitos de voto das ACIONISTAS ficardo suspensos,
podendo somente ser exercidos mediante o prévio consentimento por escrito das PARTES
GARANTIDAS.
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PARAGRAFO QUARTO

As ACIONISTAS desde ja reconhecem e concordam que sera nulo de pleno
direito e inoponivel a PAMPA SUL ou quaisquer terceiros qualquer ato ou negocio juridico
relacionado as ACOES praticado em desacordo com as disposi¢coes deste CONTRATO.

SEXTA
EXECUCAO DO PENHOR

Na hipotese de declaragéo de vencimento antecipado, ou no vencimento
final sem que as OBRIGACOES GARANTIDAS tenham sido quitadas, nos termos dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, deste CONTRATO e/ou dos demais contratos de
garantia relacionados aos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, todos os rendimentos
dos BENS EMPENHADOS serao pagos diretamente as PARTES GARANTIDAS, conforme
poderes concedidos na procuracdao de que trata a Clausula Sétima, na forma que estas
informarem por meio de notificacao escrita as ACIONISTAS e a PAMPA SUL. Poder&o, ainda,
as PARTES GARANTIDAS, independentemente de qualquer notificacdo judicial ou
extrajudicial e sem prejuizo do exercicio de quaisquer direitos ou medidas judiciais cabiveis,
agindo diretamente ou por meio de seus procuradores, alienar ou excutir os BENS
EMPENHADOQOS, podendo prontamente vender ou ceder, conferir opcao ou opgdes de compra
sobre, ou, por outra forma, alienar e entregar os BENS EMPENHADOS, no todo ou em parte,
por meio de venda privada ou publica, pelo critério de melhor preco, na forma do artigo 1.433,
IV, do Cédigo Civil, obedecida a legislacao aplicavel.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A venda, cessdo ou transferéncia das ACOES devera observar os termos
da regulamentacao da ANEEL.

PARAGRAFO SEGUNDO

Os recursos obtidos pelas PARTES GARANTIDAS em razdo da excussao
do penhor constituido sobre os BENS EMPENHADOS nos termos do presente CONTRATO
serdo alocados na seguinte ordem:

(i) quitagé@o das despesas de excussao do penhor constituido nos termos deste CONTRATO;

(i) quitacdo das OBRIGACOES GARANTIDAS na seguinte ordem de prioridade: (a) encargos
moratérios; (b) juros; e (c) principal; e

(iii) restituicAo as ACIONISTAS do valor residual da excussdo dos BENS EMPENHADOS, se
houver, apés a liquidagao integral das OBRIGACOES GARANTIDAS.

PARAGRAFO TERCEIRO

A execucao do penhor constituido neste CONTRATO nao é impeditiva do
exercicio pelas PARTES GARANTIDAS de outras garantias prestadas pela PAMPA SUL em
razdo dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO e nédo impede as PARTES GARANTIDAS
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de cobrarem da PAMPA SUL qualquer eventual diferenga remanescente da divida decorrente
dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

PARAGRAFO QUARTO

As ACIONISTAS e a PAMPA SUL obrigam-se, de forma individual e nao
solidaria, a cooperar com as PARTES GARANTIDAS na obtencao de quaisquer autorizagdes

que se fagam necessarias para a excussao do penhor constituido sobre os BENS
EMPENHADOS nos termos deste CONTRATO.

PARAGRAFO QUINTO

Em caso de declaragdo de vencimento antecipado da divida dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO ou no vencimento final sem que as OBRIGACOES
GARANTIDAS tenham sido quitadas, as ACIONISTAS renunciam, neste ato, a qualquer
direito ou privilégio legal ou contratual que possa afetar a livre e integral validade, eficacia,
exequibilidade e transferéncia das ACOES e, no caso da excussao do penhor constituido nos
termos deste CONTRATO, estendendo-se tal renuncia, inclusive e sem qualquer limitacao, a
quaisquer direitos de preferéncia, de venda conjunta (tag-along, drag-along) ou outros
previstos na legislagao aplicavel ou em qualquer documento, incluindo, sem limitagao, o
estatuto social da PAMPA SUL e qualquer acordo de acionistas.

PARAGRAFO SEXTO

A PAMPA SUL e as ACIONISTAS desde ja concordam que, caso as ag¢des do capital
social da PAMPA SUL passem a ser escriturais, ndo sera necessaria qualquer anuéncia ou
aprovacao da PAMPA SUL ou das ACIONISTAS para a realizagdo da excussao do penhor
constituido nos termos deste CONTRATO, sendo certo que (i) o escriturador estara desde ja
autorizado a transferir as ACOES sem anuéncia prévia das ACIONISTAS, e (ii) a PAMPA SUL
e as ACIONISTAS se obrigam desde ja a fazer com que o agente escriturador tome todas as
providéncias necessarias para realizar a transferéncia da titularidade das ACOES no sistema
de escrituragéo.

PARAGRAFO SETIMO

As ACIONISTAS renunciam, neste ato, a quaisquer direitos de sub-rogacao
nos direitos de crédito correspondentes as obrigacdes financeiras assumidas pela
PAMPA SUL e pelas ACIONISTAS, respectivamente, sob os INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, decorrentes de eventual excussao ou execugao desta garantia e nao terao
qualquer direito de reaver da PAMPA SUL ou do comprador dos BENS EMPENHADOS
qualquer valor pago das OBRIGACOES GARANTIDAS com os valores decorrentes da
alienagéo e transferéncia dos BENS EMPENHADOS, n&o se sub-rogando, portanto, nos
direitos de crédito correspondentes as OBRIGACOES GARANTIDAS. As ACIONISTAS
reconhecem, portanto: (i) que nao terdao qualquer pretensao ou acao contra a PAMPA SUL ou
contra os compradores dos BENS EMPENHADQOS; e (ii) que a renuncia a sub-rogacao nao
implica enriquecimento sem causa da PAMPA SUL ou dos compradores dos BENS
EMPENHADOQOS, considerando que (a) em caso de excussao da presente garantia, a nao sub-
rogagdo representara um aumento equivalente e proporcional no valor dos BENS
EMPENHADOS e (b) qualquer valor residual de venda dos BENS EMPENHADOS sera
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restituido as ACIONISTAS, de modo proporcional as suas participagdes acionarias, apos
pagamento de todas OBRIGACOES GARANTIDAS.

PARAGRAFO OITAVO

Havendo, ap0s a execugéo da garantia nos termos desta Clausula, saldo
em aberto das OBRIGACOES GARANTIDAS, a PAMPA SUL permanecera responsavel pelo
referido saldo, até o integral pagamento das OBRIGACOES GARANTIDAS.

SETIMA
PROCURACAO

A PAMPA SUL, PERFIN e GRAFITO, neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, até a final liquidacdo das OBRIGACOES
GARANTIDAS, nomeiam e constituem as PARTES GARANTIDAS como seus procuradores
para que possa tomar, em nome das referidas sociedades, nas hipdteses de inadimplemento
e/ou declaragdo de vencimento antecipado, ou no vencimento final sem que as
OBRIGACOES GARANTIDAS tenham sido quitadas, nos termos dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, conforme o caso, qualquer medida com relagdo as matérias tratadas
neste CONTRATO, mediante o exercicio dos poderes previstos no ANEXO | deste
CONTRATO.

PARAGRAFO UNICO

A PAMPASUL e as ACIONISTAS deverao outorgar as PARTES
GARANTIDAS, por instrumento publico ou particular, conforme aplicavel, procuragdo nos
termos do ANEXO | a este CONTRATO, que sera parte integrante deste CONTRATO, e cuja
certidao do Oficio de Notas, caso firmado por instrumento publico, ou instrumento de mandato,
caso firmada por instrumento particular, deve ser entregue as PARTES GARANTIDAS no
prazo de até 30 (trinta) dias a contar desta data, sendo certo que o instrumento aqui
mencionado tera vigéncia até que todas as obrigagdes das outorgantes estejam cumpridas.

OITAVA
EXECUCAO ESPECIFICA

As obrigacdes assumidas neste CONTRATO poderao ser objeto de
execucao especifica, por iniciativa das PARTES GARANTIDAS, nos termos do disposto nos
artigos 497, 498, 499, 500, 536, 537, 538, 806, 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil
(Lei n® 13.105, de 16.03.2015), sem que isso signifique rendncia a qualquer outra agéo ou
providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente
CONTRATO.

NONA
VIGENCIA

O penhor constituido sobre os BENS EMPENHADOS nos termos do
presente CONTRATO permanecera em vigor e efeito até final liqguidagdo das OBRIGACOES
GARANTIDAS, independentemente de qualquer alteracdo ou novagao pactuadas entre as
PARTES GARANTIDAS, a PAMPA SUL e as ACIONISTAS referentes aos INSTRUMENTOS
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DE FINANCIAMENTO, ou até que as garantias tenham sido totalmente executadas, e as
PARTES GARANTIDAS tenham recebido o produto total da excussao do referido penhor.

PARAGRAFO UNICO

A liberagdo do 6nus constituido sobre os BENS EMPENHADOS somente
ocorrerd ap6s o integral cumprimento das OBRIGACOES GARANTIDAS, mediante a
expedicao de termo de quitagdo dado por escrito pelas PARTES GARANTIDAS, que servira
como prova de pagamento para efeitos do artigo 1.437 do Cédigo Civil.

} DECIMA
CESSAO DOS DIREITOS DECORRENTES DO CONTRATO

Salvo conforme previsto nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO com
relacdo a transferéncia das AGOES para terceiros, as ACIONISTAS néo poderao ceder ou
transferir, no todo ou em parte, qualquer de seus direitos e obrigacdes previstos no presente
CONTRATO sem o prévio consentimento, por escrito, das PARTES GARANTIDAS.

PARAGRAFO UNICO

A PAMPA SUL e as ACIONISTAS se obrigam, em até 10 (dez) dias da
cessao, a celebrar todo e qualquer instrumento que venha a ser solicitado pelas PARTES
GARANTIDAS para formalizar o ingresso, estritamente nos termos deste CONTRATO, de um
cessionario das PARTES GARANTIDAS, e a PAMPA SUL e as ACIONISTAS se obrigam,
ainda, a registra-lo nos termos mencionados neste CONTRATO, desde que devidamente
notificadas e que tal cessdao nao gere, de nenhuma forma, obrigacdes adicionais a
PAMPA SUL ou as ACIONISTAS nos demais contratos de garantia ou nos INSTRUMENTOS
DE FINANCIAMENTO, exceto se exigido pela legislagao aplicavel.

'DECIMA PRIMEIRA
RENUNCIAS E ADITAMENTOS

A renuncia a direitos e o aditamento das disposicbes deste CONTRATO
somente serdo validas se acordadas, por escrito, pelas PARTES.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O néo exercicio imediato, pelas PARTES GARANTIDAS, de qualquer
faculdade ou direito assegurado neste CONTRATO, ou tolerancia de atraso no cumprimento
de obrigagbes, nao importarda novagao ou rendncia ao exercicio desse direito ou faculdade,
que podera ser exercido a qualquer tempo.

PARAGRAFO SEGUNDO

Qualquer aditamento, alteracéao, retificacdo ou cessdo deste CONTRATO
somente sera valido e produzira efeitos se feito por escrito e assinado por todas as PARTES,
por meio do correspondente termo aditivo.
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DECIMA SEGUNDA
AUTONOMIA DAS CLAUSULAS

Se qualquer item ou clausula deste CONTRATO vier a ser considerado
ilegal, inexequivel ou, por qualquer motivo, ineficaz, todos os demais itens e clausulas
permanecerdao plenamente vélidos e eficazes. As PARTES, desde ja, se comprometem a
negociar, no menor prazo possivel, item ou clausula que, conforme o caso, venha a substituir
o item ou clausula ilegal, inexequivel ou ineficaz. Nessa negociacao, devera ser considerado
o objetivo das PARTES na data de assinatura deste CONTRATO, bem como o contexto no
qual o item ou clausula ilegal, inexequivel ou ineficaz foi inserido.

DECIMA TERCEIRA
DESPESAS

Fica expressamente acordado entre as PARTES que todos e quaisquer
custos, despesas, encargos, emolumentos e tributos relacionados a celebracao e registro
deste CONTRATO, a garantia nele prevista ou qualquer alteracdo contratual serdo de
responsabilidade e correrdo por conta da PAMPA SUL e/ou das ACIONISTAS, nao cabendo
as PARTES GARANTIDAS qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou reembolso a
PAMPA SUL ou as ACIONISTAS.

PARAGRAFO UNICO

Quaisquer despesas que venham ou tenham que ser realizadas pelas
PARTES GARANTIDAS serdao reembolsadas pela PAMPA SUL ou pelas ACIONISTAS,
dentro de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento de notificagdo neste sentido, desde
gue sejam comprovadas e pertinentes ao objeto deste CONTRATO.

DECIMA QUARTA
INADIMPLEMENTO

O inadimplemento pela PAMPA SUL e/ou pelo PERFIN e/ou pelo GRAFITO
de qualquer obrigagéo prevista neste CONTRATO podera ensejar o vencimento antecipado
das OBRIGAGCOES GARANTIDAS, nos estritos termos previstos nos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO e no artigo 1.425 do Codigo Civil, observando-se, ainda, no que couber, o
disposto nos arts. 40 a 47-A das DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO
BNDES.

DECIMA QUINTA
SUCESSORES E CESSIONARIOS

Este CONTRATO obriga as PARTES e seus respectivos sucessores e
cessionarios, a qualquer titulo. Na hipotese de sucessdo empresarial, os eventuais
sucessores da PAMPA SUL e das ACIONISTAS responderdao solidariamente pelas
obrigacdes decorrentes deste CONTRATO.
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DECIMA SEXTA
REGISTRO

A PAMPA SUL e/ou as ACIONISTAS deverao fornecer as PARTES
GARANTIDAS uma via original deste CONTRATO devidamente registrada, e de seus aditivos,
devidamente averbada, nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das comarcas de
domicilio das PARTES, no prazo de até 90 (noventa) dias contados da formalizacao juridica
do presente CONTRATO e/ou do aditivo.

PARAGRAFO UNICO

Caso os registros a que se referem o caput desta Clausula ndo sejam
encaminhados as PARTES GARANTIDAS no prazo devido, fica facultado a ele realizar os
referidos registros, correndo todas e quaisquer despesas decorrentes por conta da
PAMPA SUL e das ACIONISTAS de forma solidaria.

DECIMA SETIMA
NOTIFICACOES

Qualquer comunicacao relacionada a este CONTRATO devera ser feita por
escrito e entregue por correspondéncia registrada, correio eletrénico ou ao portador, para o
enderec¢o ou e-mail abaixo indicado, ou para outro enderego que a(s) PARTE(S) fornecer(em),
por escrito, as demais PARTES:

a) SeparaoBNDES:

Endereco: Avenida Republica do Chile, n® 100, Rio de Janeiro/RJ —
CEP 20031- 917

Em atencéo de: Chefia do Departamento de Energia Elétrica 2

E-mail: ae_deene2@bndes.gov.br

b)  Se para o AGENTE FIDUCIARIO:

Endereco: Rua Sete de Setembro, n® 99, sala 2401, Centro
Rio de Janeiro/RJ — CEP 20050-005
Em atencgéo de: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello

Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949
E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

c) Se paraaPAMPA SUL:

Endereco: Estrada Seival, s/n, km 3 Trigolandia, Seival, Candiota/RS — CEP
96495-000

Em atencéo de: Ferndo Magalhaes e Alcides Casado

E-mail: fernao.magalhaes@starboardpartners.com.br e

alcides.casado@servtec.com.br; com cépia para
pampasul@starboard.com.br e pampasul@perfin.com.br
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d)  Se para o PERFIN:

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, Sao Paulo/SP — CEP 01452-000
Em atencédo de: Ralph Rosenberg

Telefone: (11) 2526-2408

E-mail: rrosenberg@perfininfra.com.br, com cépia para infracore@perfininfra.com.br

e) Separa o GRAFITO:

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.311, 1% andar, Sao Paulo/SP — CEP
04538-133

Em atencédo de: Rodrigo Pires Mattos

Telefone: (11) 3077-5300

E-mail: rodrigo.pires@starboardpartners.com.br

PARAGRAFO PRIMEIRO

Qualquer alteracdo nos enderecos, numero de telefone ou nome do
departamento ou pessoa a quem deva ser dirigida a notificagdo devera ser comunicada as
PARTES, por escrito, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia.

PARAGRAFO SEGUNDO

Qualquer notificagdo ou comunicacao nos termos deste CONTRATO sera
valida e considerada entregue na data de recebimento comprovado.

PARAGRAFO TERCEIRO

Presume-se que as comunicagdes enviadas nos termos deste CONTRATO
sdo encaminhadas por representante regular da PARTE remetente, ndo sendo exigido da
PARTE destinatéria a obrigacéo de verificar a existéncia ou a conformidade do instrumento
do mandato.

DECIMA OITAVA
TRANSFERENCIA DE SIGILO

A PAMPA SUL, as ACIONISTAS e o AGENTE FIDUCIARIO declaram que
tém ciéncia de que o BNDES prestara ao Tribunal de Contas da Unido (TCU), ao Ministério
Publico Federal (MPF), a Controladoria-Geral da Unido (CGU) e, quando os recursos do
financiamento forem originarios do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, também ao
Conselho Deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalhador (CODEFAT) e ao Ministério a ele
vinculado, ou outro érgao publico que o suceder, as informagdes que sejam requisitadas por
estes, com a transferéncia do dever de sigilo.
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ADITIVO N¢ 03 AO CONTRATO DE PENHOR DE AGOES
N2 18.2.0076.3, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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INTERVENIENCIA DA USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.

DECIMA NONA
FORO

Ficam eleitos como Foros para dirimir litigios oriundos deste CONTRATO,

gue nao puderem ser solucionados extrajudicialmente, os do Rio de Janeiro e da sede do
BNDES.

VIGESIMA
LEI APLICAVEL

Este CONTRATO seréa regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil e constitui titulo executivo extrajudicial, de acordo com os
termos do artigo 784, Inciso Il, do Codigo de Processo Civil Brasileiro.
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ANEXO |

MODELO DE PROCURACAO

Pelo presente instrumento de mandato,

USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A., sociedade andnima, com sede em Candiota,
Estado do Rio Grande do Sul, na Estrada Seival, s/n, km 3 Trigolandia, Seival, CEP 96495-
000, inscrita no CNPJ sob o n°04.739.720/0001-24, por seus representantes abaixo
assinados (“PAMPA SUL");

o PERFIN SPACE X FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA, doravante denominado PERFIN, Fundo de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o n® 46.375.318/0001-58, neste ato
representado na forma de seu Regulamento por sua gestora, a PERFIN ADMINISTRACAO
DE RECURSOS LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 3% andar, sala 301, Jardim Europa,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 04.232.804/0001-77, por seus representantes
abaixo assinados;

o GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA,
doravante denominado GRAFITO, Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura,
inscrito no CNPJ sob o n® 47.093.821/0001-83, neste ato representado na forma de seu
Regulamento por sua gestora, a STARBOARD ASSET LTDA, sociedade limitada, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.311,
12 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n? 15.032.609/0001-10, por seus
representantes abaixo assinados;

sendo PAMPA SUL, GRAFITO e PERFIN, quando em conjunto, denominados
“OUTORGANTES”;

conferem, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil Brasileiro (Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada), amplos e especificos poderes:

ao BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES,
empresa publica federal devidamente organizada e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servicos na Avenida
Republica do Chile, n? 100, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
CEP 20.031-917, inscrita no CNPJ sob o n® 33.657.248/0001-89 (doravante designada como
“BNDES”); e

a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TI’TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
doravante denominada simplesmente AGENTE FIDUCIARIO, sociedade empreséria limitada,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro,
99, sala 2401, Centro, CEP 20.050-005, inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.994/0001-50, na
qualidade de representante da comunhao de titulares (i) das debéntures da 12 (primeira)
emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da espécie com garantia real,
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com garantia adicional fidejussoria, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, em duas
series, da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (‘DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO”) e (ii)
das debéntures da 22 (segunda) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, para distribuigdo publica,
em duas séries, da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (‘DEBENTURISTAS DA 22 EMISSAO”
e, e em conjunto com os DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO, “DEBENTURISTAS”), nos
termos da Lei n?6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, por seus
representantes abaixo assinados (doravante denominada simplesmente “AGENTE
FIDUCIARIO” e, em conjunto com o BNDES, “OUTORGADOS");

para, agindo em seu nome, em conjunto ou separadamente, exclusivamente para fins de
ressarcimento ante: (i) a declaragdo de vencimento antecipado dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO; e/ou (ii) ao vencimento final sem que as OBRIGACOES GARANTIDAS
tenham sido quitadas, conforme aplicavel, praticar todos os atos e operacoes, de qualquer
natureza, necessarios ou convenientes ao exercicio dos direitos previstos no Contrato de
Penhor de Agbes n® 18.2.0076.3, conforme aditado, celebrado entre os OUTORGADOS e as
OUTORGANTES (“Contrato de Penhor”), com poderes para:

(h praticar todos os atos necessarios ao cumprimento das obrigagbes assumidas pela
PAMPA SUL, GRAFITO e PERFIN, bem como firmar qualquer instrumento perante qualquer
autoridade governamental e quaisquer documentos necessarios para constituir, aperfeicoar
ou executar os BENS EMPENHADOS;

(1 tomar as providéncias cabiveis para alienar toda e qualquer parte dos BENS
EMPENHADOQOS, no todo ou em parte, por meio de venda privada ou publica, obedecida a
legislagdo aplicavel, e utilizar a integralidade do produto da alienagdo no pagamento das
OBRIGACOES GARANTIDAS, imputando-se dito produto conforme determinado nos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, assim como tomar qualquer providéncia e firmar
quaisquer instrumentos necessarios a transferéncia definitiva da propriedade dos BENS
EMPENHADOS, podendo, inclusive, dar e receber quitacdo e transigir em nome da
PAMPA SUL, do GRAFITO e do PERFIN;

() receber dividendos e juros sobre capital proprio, ou quaisquer outras remuneragoes
pagas em razdo dos BENS EMPENHADOQOS;

(IV)  tomar todas e quaisquer providéncias e firmar quaisquer instrumentos necessarios ao
exercicio dos direitos previstos no Contrato de Penhor, bem como requerer todas e quaisquer
aprovacgoes prévias ou consentimentos que possam ser necessarios para a transferéncia dos
BENS EMPENHADOS a terceiros, e representar as OUTORGANTES na Republica
Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, perante terceiros, todas e quaisquer agéncias ou
autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisdes e
departamentos, incluindo, entre outras, Juntas Comerciais, Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, Cartérios de Registro de Imoveis, Cartérios de Protesto, Bolsa de Valores,
Comissao de Valores Mobiliarios, bancos, incluindo o Banco Central do Brasil, o Ministério de
Minas e Energia (MME), a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), e a Secretaria da
Receita Federal do Brasil, e quaisquer outras agéncias ou autoridades federais, estaduais ou
municipais, em todas as suas respectivas divisdes e departamentos, ou, ainda, quaisquer
outros terceiros;
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(V) exercer todos os atos e assinar quaisquer documentos necessarios ou recomendaveis
a defesa e conservagdao dos BENS EMPENHADOS, bem como a cobranca de quaisquer
créditos de ambos decorrentes;

(VI)  firmar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome das OUTORGANTES
relativo ao penhor instituido no Contrato de Penhor, necessario para constituir, conservar,
formalizar ou validar a garantia constituida pelo referido Contrato de Penhor, bem como aditar
este ultimo; e

(VIl)  praticar todos os atos, bem como firmar quaisquer documentos, necessarios, Uteis ou
convenientes ao cabal desempenho do presente mandato, que podera ser substabelecido, no

todo ou em parte, com ou sem reserva, pelos OUTORGADQOS, conforme julgar apropriado,
bem como revogar o substabelecimento.

Os poderes, ora conferidos, sdo adicionais e ndo revogam quaisquer poderes outorgados
pelas OUTORGANTES aos OUTORGADOS no Contrato de Penhor.

As expressdes com letras maiusculas utilizadas e ndo definidas no presente instrumento
deverao ter os significados que lhes séo atribuidos no Contrato de Penhor.

O presente instrumento permanecera valido e em pleno vigor até que todas as obrigacoes
das OUTORGANTES previstas nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO e seus
posteriores aditamentos tenham sido integralmente satisfeitas.

Rio de Janeiro, de de

(assinatura das outorgantes)
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ANEXO Il

CONDICOES FINANCEIRAS DO CONTRATO BNDES

| - Valor do Crédito:

Crédito no valor de R$ 728.950.000,00 (setecentos e vinte e oito milhées, novecentos e
cinquenta mil reais), a conta dos seus recursos ordinarios, que sdo compostos, dentre outras
fontes, pelos recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT e pelos recursos originarios
do FAT - Depositos Especiais, respeitada, quanto a sua alocacgao, a legislagao aplicavel a
cada uma das aludidas fontes, dividido em 5 (cinco) Subcréditos, nos seguintes valores:

a) Subcrédito “A”: R$ 625.643.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes, seiscentos e
quarenta e trés mil reais);

b) Subcrédito “B”: R$ 43.192.000,00 (quarenta e trés milhdes, cento e noventa e dois mil
reais);

c) Subcrédito “C”: R$ 16.102.000,00 (dezesseis milhdes, cento e dois mil reais);

d) Subcrédito “D”: R$ 15.761.000,00 (quinze milhdes, setecentos e sessenta e um mil reais);
e

e) Subcrédito “E”: R$ 28.252.000,00 (vinte e oito milhdes, duzentos e cinquenta e dois mil
reais).

O valor de cada parcela do crédito a ser colocada a disposigcao da PAMPA SUL sera calculado
de acordo com o critério estabelecido na lei instituidora da Taxa de Juros de Longo Prazo -
TJLP para a determinacdo dos saldos devedores dos financiamentos contratados pelo
Sistema BNDES até 30 de novembro de 1994.

O total do crédito deve ser utilizado pela PAMPA SUL até 15 de janeiro de 2020, sem prejuizo
de poder o BNDES, antes ou depois do termo final desse prazo, ao abrigo das garantias
constituidas no CONTRATO BNDES, estender o referido prazo, mediante expressa
autorizacao, por via epistolar, independentemente de outra formalidade ou registro.

Il - Prazo para Pagamento:

O principal da divida decorrente do CONTRATO BNDES deve ser pago ao BNDES em 192
(cento e noventa e duas) prestagdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do
principal vincendo da divida, dividido pelo numero de prestagcdes de amortizagdo ainda nao
vencidas, vencendo-se a primeira prestagdo em 15 (quinze) de fevereiro de 2020,
comprometendo-se a BENEFICIARIA a liquidar com a ultima prestagéo, em 15 (quinze) de
janeiro de 2036, todas as obrigacdes decorrentes do CONTRATO BNDES.

II.1 - Caso sejam implementadas as seguintes condicbes cumulativas, havera repactuacao da
divida decorrente do CONTRATO BNDES, com alteragdo do esquema de pagamento do seu
principal e acessorios:
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a) liquidagdo das DEBENTURES, no valor minimo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais), até 31 de dezembro de 2020; e

b) do depédsito em conta corrente de titularidade da PAMPA SUL, dos recursos captados
pelas debéntures mencionadas no Inciso | acima, liquidos de comissdes e demais custos
de emissao, por meio de apresentacao de copia do extrato bancario respectivo.

A ocorréncia das condi¢des para repactuagdo da amortizagéo do principal e acessorios da
divida sera atestada pelo BNDES mediante manifestacao por escrito.

[I.2 - Com a repactuacao da amortizagao do principal e acessérios da divida do CONTRATO
BNDES, o principal da divida decorrente do CONTRATO BNDES deve ser pago ao BNDES
em 192 (cento e noventa e duas) prestagcdes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com
a férmula descrita a seguir, vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de fevereiro de 2020.

A amortizagao do principal sera calculada da seguinte forma:

A=SDVX| ——
1+i)" -1

, onde:

A — Amortizacao mensal do principal;

SDV — Saldo Devedor do principal;

n — Numero de parcelas de amortizagao restantes;

i — Taxa mensal efetiva de juros, expressa em numero decimal, calculada de acordo coma
formula a seguir:

30
i=1+7r)* —1 onde:

r — Taxa anual de todos os encargos incidentes, nos termos da Clausula Juros do
CONTRATO BNDES.

A PAMPA SUL compromete-se a liquidar no dia 15 (quinze) de janeiro de 2036, com a ultima
prestacdo de amortizacao, todas as obrigacoes decorrentes do CONTRATO BNDES.

[1.3 - A repactuacao da amortizacao do principal e acessérios da divida tera efeitos:
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a) a partir do dia 15 do més subsequente, caso a manifestagdo por escrito do BNDES
mencionada no item 1.1 seja emitida entre os dias 1° e 15 de um determinado més; ou

b) a partir do dia 15 do segundo més subsequente, caso a manifestagéao por escrito do BNDES
mencionada no item 1l.1 seja emitida entre os dias 16 e 31 de um determinado més.

lll - Local e Forma de Pagamento:

Todos os pagamentos ao BNDES devem ser efetuados em moeda nacional, na rede bancaria,
conforme documentos de cobranca emitidos pelo BNDES.

IV — Taxa de Juros:

Sobre o principal da divida da PAMPA SUL, incidirdo juros de 3,09% (trés inteiros e nove
décimos por cento) ao ano (a titulo de remuneracéo), acima da Taxa de Juros de Longo Prazo
- TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil, observada a seguinte sistematica:

(i)  Quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano:

a)

O montante correspondente a parcela da TJLP que vier a exceder 6% (seis por
cento) ao ano sera capitalizado no dia 15 (quinze) de cada més da vigéncia do
CONTRATO BNDES e no seu vencimento ou liquidagao, observado o disposto
na Clausula Vencimento em Dias Feriados, e apurado mediante a incidéncia do
seguinte termo de capitalizacdo sobre o saldo devedor, ai considerados todos
os eventos financeiros ocorridos no periodo:

TC= [(1 + TJLP)/1,06]"/360 . 1 (termo de capitalizacao igual a, abre
colchete, razéo entre a TJLP acrescida da unidade, e um inteiro e seis
centésimos, fecha colchete, elevado a poténcia correspondente a razao

entre “n” e trezentos e sessenta, deduzindo-se de tal resultado a
unidade), sendo:

TC - termo de capitalizagao;

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do Brasil;
e

n- nuamero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a data de
capitalizagéao, vencimento ou liquidagéo da obrigagéo, considerando-se
como evento financeiro todo e qualquer fato de natureza financeira do
qual resulte ou possa resultar alteracdo do saldo devedor do
CONTRATO BNDES.

O percentual de 3,09% (trés inteiros e nove décimos por cento) ao ano acima da
TJLP (remuneracao), referido no “caput”, acrescido da parcela ndo capitalizada
da TJLP de 6% (seis por cento) ao ano, incidira sobre o saldo devedor, nas datas
de exigibilidade dos juros mencionadas no item 1V.2 ou na data de vencimento
ou liquidacdo do CONTRATO BNDES, observado o disposto na alinea “a”, e
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considerado, para o calculo diario de juros, o numero de dias decorridos entre a
data de cada evento financeiro e as datas de exigibilidade acima citadas.

(i)  Quando a TJLP for igual ou inferior a 6% (seis por cento) ao ano:

O percentual de 3,09% (trés inteiros e nove décimos por cento) ao ano acima da TJLP
(remuneracao), referido no “caput”, acrescido da prépria TJLP, incidir4 sobre o saldo
devedor, nas datas de exigibilidade dos juros mencionadas no item IV.2 ou na data de
vencimento ou liquidacdo do CONTRATO BNDES, sendo considerado, para o célculo
diario de juros, o numero de dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e as
datas de exigibilidade acima citadas.

IV.1 - O montante referido no item (i), “a”, que sera capitalizado, incorporando-se ao principal
da divida, sera exigivel nos termos da Clausula Amortizagao, cujas condigdes foram descritas
no item Il deste anexo.

IV.2 - O montante apurado nos termos do item (i), “b”, ou do item (ii) sera capitalizado
trimestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano,
no periodo compreendido entre o dia 15 subsequente a formalizacdo do CONTRATO BNDES
e 15 de janeiro de 2020, e exigivel mensalmente, a partir do dia 15 de fevereiro de 2020,
inclusive, juntamente com as parcelas de amortizacdo do principal e no vencimento ou
liguidagé@o deste Contrato, observado o disposto na Clausula Vencimento em Dias Feriados.

IV.3 — Caso sejam implementadas as condicbes para a repactuacdo da amortizacao do
principal e acessorios da divida do CONTRATO BNDES mencionadas no item Il.1 deste
anexo, para efeito do calculo do nimero de dias, considera-se o ano comercial de 360
(trezentos e sessenta) dias e os meses com 30 (trinta) dias, indistintamente.

V — Encarqos Moratdrios e Clausula Penal:

V.l — Inadimplemento Financeiro:

1. Sobre o valor das obrigagdes inadimplidas sera aplicada, de imediato, a pena
convencional de até 3% (trés por cento), escalonada de acordo com o periodo de
inadimplemento, conforme especificado abaixo:

N¢ de Dias Uteis de Atraso Pena Convencional
1 (um) 0,5%(cinco décimos por cento)
2 (dois) 1 % (um por cento)
3 (trés) 2% (dois por cento)
4 (quatro) ou mais 3% (trés por cento)

2. As obrigagbes inadimplidas ou o saldo devedor vencido, ja incorporada a pena
convencional de até 3% (irés por cento), nos termos do item 1 acima, serdo
remunerados pelos juros compensatérios e atualizados, quando for o caso, de acordo
com o indice constante do CONTRATO BNDES.

3. A PAMPA SUL inadimplente ficara, ainda, sujeita ao pagamento de juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, equivalentes a 12,68% (doze virgula sessenta e oito
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por cento) ao ano, incidentes sobre as obrigagdes financeiras inadimplidas ou saldo
devedor vencido, acrescido da pena convencional a que se refere o item 1 acima, que
serdo calculados, dia a dia, de acordo com o0 ano comercial.

Na hipétese de ocorrer a imediata exigibilidade da divida, sera aplicado a todo o saldo
devedor o disposto nos itens 1 a 3 acima.

V.1l — Inadimplemento N&o Financeiro:

1.

Na hipétese de inadimplemento de obrigagcdes nao financeiras, sem prejuizo das
demais providéncias e penalidades cabiveis, sujeita-se a PAMPA SUL a aplicacao de
adverténcia e/ou multa de 1% (um por cento) ao ano, incidente sobre o valor do
CONTRATO BNDES, atualizado pela Taxa SELIC, nos termos das DISPOSICOES
APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES.

Nas hip6teses de ndo comprovacao fisica e/ou financeira da realizagdo do projeto
objeto da colaboragéo financeira, assim como de aplicagdo dos recursos concedidos
em finalidade diversa daquela prevista no CONTRATO BNDES, sem prejuizo das
demais providéncias e penalidades cabiveis, ficara a PAMPA SUL sujeita a multa de
50% (cinquenta por cento) sobre o valor liberado e ndo comprovado ou aplicado em
finalidade diversa, acrescido dos encargos devidos na forma contratualmente
ajustada, atualizada pela taxa SELIC até a data da efetiva liquidagao do débito, nos
termos das DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES.

VI — Comissdes e Encargos:

Conforme Clausula Vigésima Quinta do CONTRATO BNDES, sdo observadas as hipoteses
de incidéncia e os valores divulgados pelo BNDES no sitio eletrénico www.bndes.gov.br.
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ANEXO 1lI

CONDICOES FINANCEIRAS DA ESCRITURA DE EMISSAO 476

Termos iniciados em letras mailsculas na tabela abaixo deveréo ter o mesmo significado a
eles atribuido na ESCRITURA DE EMISSAQ 476 salvo se definidos de outra forma na tabela.

Valor Total da Emisséo:

O valor total da Emissao sera de R$340.000.000,00 (trezentos
e quarenta milhdes de reais), na Data de Emissao.

Quantidade de Debéntures:

Serao emitidas 340.000 (trezentas e quarenta mil) Debéntures,
em 2 (duas) séries, sendo (i) 102.000 (cento e duas mil)
Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”)
e (i) 238.000 (duzentas e trinta e oito mil) Debéntures da
segunda série (“Debéntures da Segunda Série” e, quando
referidas em conjunto com as Debéntures da Primeira Série,
“Debéntures”).

Valor Nominal Unitario:

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo,
sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissao:

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 15 de agosto de 2020 (“Data de
Emisséo”).

Data de Vencimento:

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das
Debéntures da respectiva série, conforme os termos previstos
na Escritura de Emissdo 476, as Debéntures terdo os
seguintes prazos e datas de vencimento:

(i) Debéntures da Primeira Série: 2.800 (dois mil e
oitocentos) dias contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2028
(“Data de Vencimento da Primeira Série”); e

(i) Debéntures da Segunda Série: 5.905 (cinco mil
novecentos e cinco) dias contados da Data de
Emissé&o, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro
de 2036 (“Data de Vencimento da Segunda Série”).

Atualizacao Monetaria:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela
variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo calculado (IPCA), divulgado mensalmente
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
desde a Data da Primeira Integralizacao das Debéntures até a
data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria das
Debéntures”), sendo o produto da Atualizagdo Monetéria das
Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
(“Valor Nominal Atualizado das Debéntures”), calculado de
forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a formula
prevista na Escritura de Emissao 476.
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Juros Remuneratoérios:

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série incidirao juros remuneratérios correspondentes a 6,25%
(seis inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano
(“Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série”). A
Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série utilizara base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Primeira Série desde a Data da Primeira
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou da Data
de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definida) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a proxima Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. Caso o
Primeiro Relatério de Rating (conforme definido na Escritura
de Emissao 476) atribua as Debéntures qualquer classificacao
de risco (rating) inferior a AAA pela Standard & Poor’s ou Fitch
Ratings ou Aaa pela Moody’s, sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série passarao a incidir
juros remuneratérios correspondentes a 6,40% (seis inteiros e
quarenta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, nos termos previstos na Escritura
de Emissao 476, ficando a Emissora ainda obrigada a pagar
um prémio aos Debenturistas na Data de Pagamento da
Remuneragao das Debéntures da Primeira Série subsequente,
em valor calculado de acordo com o disposto na Escritura de
Emisséao 476.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série incidirao juros remuneratérios correspondentes a 7,50%
(sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano
(“Remuneracédo das Debéntures da Segunda Série”). A
Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série utilizara base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Segunda Série desde a Data da Primeira
Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou da Data
de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série (conforme abaixo definida) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a proxima Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. Caso o
Primeiro Relatério de Rating (conforme definido na Escritura
de Emissao 476) atribua as Debéntures qualquer classificacao
de risco (rating) inferior a AAA pela Standard & Poor’s ou Fitch
Ratings ou Aaa pela Moody’s, sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série passardao a
incidir juros remuneratérios correspondentes a 7,65% (sete
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano base
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252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, nos termos
previstos na Escritura de Emissao 476, ficando a Emissora
ainda obrigada a pagar um prémio aos Debenturistas na Data
de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série subsequente, em valor calculado de acordo com o
disposto na Escritura de Emissao 476.

Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario:

Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série, conforme os termos previstos
na Escritura de Emissao 476, o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira  Série sera  amortizado
semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de abril e
outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de
outubro de 2021 e o ultimo na Data de Vencimento da Primeira
Série, de acordo com as datas indicadas na tabela abaixo:

Percentual a ser
Amortizado do Valor
Parcela An? ::t?z:gé o Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira
Série

1 15 de outubro de 2,5000%
2021

> 15 de abril de 2,8115%
2022

3 15 de outubro de 2,8928%
2022

4 15 de abril de 4,3617%
2023

5 15 de outubro de 4,5606%
2023

6 15 de abril de 9,2433%
2024

v 15 de outubro de 10,1846%
2024

8 15 de abril de 11,2301%
2025

9 15 de outubro de 12,6508%
2025

10 15 de abril de 15,4051%
2026

11 15 de outubro de 18,2105%
2026

12 15 de abril de 21,6640%
2027

13 15 de outubro de 27,6552%
2027

Data de 100,0000%
14 Vencimento da
Primeira Série
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Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série, conforme os termos previstos
na Escritura de Emissao 476, o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série serda amortizado
semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de abril e
outubro de cada ano sendo o primeiro pagamento em 15 de
outubro de 2028 e o ultimo na Data de Vencimento da Segunda
Série, de acordo com as datas indicadas na tabela abaixo:

Percentual a ser
Amortizado do Valor
Parcela An? ;tt?z:gé o Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda
Série

1 15 de outubro de 0,1000%
2028

> 15 de abril de 5,1066%
2029

3 15 de outubro de 5,3814%
2029

4 15 de abril de 6,3032%
2030

5 15 de outubro de 6,7272%
2030

6 15 de abril de 6,4036%
2031

v 15 de outubro de 6,8418%
2031

8 15 de abril de 9,3379%
2032

9 15 de outubro de 10,2997%
2032

10 15 de abril de 10,9773%
2033

11 15 de outubro de 12,3308%
2033

12 15 de abril de 13,6927%
2034

13 15 de outubro de 15,8650%
2034

14 15 de abril de 21,5528%
2035

15 15 de outubro de 27,4743%
2035

16 15 de abril de 50,0000%
2036
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Data de 100,0000%
17 Vencimento da
Segunda Série

Pagamento da
Remuneracéao:

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissao 476, a Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série sera paga, semestralmente, sempre no dia
15 dos meses de outubro e abril de cada ano sendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2021 e o ultimo na Data de
Vencimento da Primeira Série (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira

Série”).

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissao 476, a Remuneracao das Debéntures
da Segunda Série sera paga, semestralmente, sempre no dia
15 dos meses de outubro e abril de cada ano sendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2021 e o ultimo na Data de
Vencimento da Primeira Série (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Sequnda

Série” e, quando considerada em conjunto com a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série, “Data de Pagamento da Remuneracéo”).

Encargos Moratérios:

Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao 476, os
débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora,
devidamente acrescidos da Remuneracao, ficardo, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagéo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento); e (ii)
juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més
calculados pro rata temporis.

Resgate Antecipado
Facultativo Total e
Amortizacdo Extraordindria
Facultativa:

As Debéntures nao serdo objeto de resgate antecipado
facultativo parcial ou total e/ou de amortizagcao extraordinaria
facultativa.

Aquisicdo Facultativa:

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apos decorridos 2
(dois) anos contados da Data de Emiss&o ou prazo inferior que
venha ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo
aplicaveis, observado o disposto na Lei 12.431, bem como no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢oes, nos
artigos 13 e 15 da Instrucado CVM 476 e na regulamentacao
aplicavel da CVM, adquirir Debéntures, (i) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do
relatério da administracao e das demonstracdes financeiras da
Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitério,
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desde que observadas as regras expedidas pela CVM ou (ii)
por valor superior ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, desde que observe as regras expedidas pela
CVM, observado o disposto na Escritura de Emissao 476.
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ANEXO IV

CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO 400

Termos iniciados em letras mailsculas na tabela abaixo deveréo ter o mesmo significado a
eles atribuido na ESCRITURA DE EMISSAQ 400 salvo se definidos de outra forma na tabela.

Valor Total da Emisséo:

O valor total da Emissao sera de R$ 582.000.000,00 (quinhentos
e oitenta e dois milhdes de reais), na Data de Emisséao.

Quantidade de Debéntures:

Serdao emitidas 582.000 (quinhentas e oitenta e duas mil)
Debéntures, em 2 (duas) séries, em sistema de vasos
comunicantes, sendo, no minimo, (i) 150.000 (cento e cinquenta
mil) Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira
Série”) e (ii) 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures da
segunda série (“Debéntures da Segunda Série” e, quando
referidas em conjunto com as Debéntures da Primeira Série,
“Debéntures”).

Valor Nominal Unitario:

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao,
sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissao:

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 15 de outubro de 2020 (“Data de
Emissdo”).

Data de Vencimento:

Ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado das
Debéntures da respectiva série, conforme os termos previstos
na Escritura de Emissao 400, as Debéntures terdao os seguintes
prazos e datas de vencimento:

(i) Debéntures da Primeira Série: 7 (sete) anos e 6 (seis)
meses contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2028 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”); e

(ii) Debéntures da Segunda Série: 16 (dezesseis) anos
contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de outubro de 2036 (“Data de
Vencimento da Seqgunda Série”).

Atualizacao Monetaria:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela
variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo calculado (IPCA), divulgado mensalmente
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), desde
a Data da Primeira Integralizacao das Debéntures até a data de
seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria das
Debéntures”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
(“Valor Nominal Atualizado das Debéntures”), calculado de
forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula
prevista na Escritura de Emissao 400.
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Juros Remuneratoérios:

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a:
(i) o que for maior entre: (a) a média dos 3 (trés) Dias Uteis
anteriores a data do Procedimento de Bookbuilding da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominacao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série
B — NTN B), com vencimento em 2026, baseada na cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), acrescida de um spread de 3,50%
(trés inteiros e cinguenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominacao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série
B — NTN B), com vencimento em 2026, baseada na cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), apurada na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding (“Data de Apuragao”), acrescida
de um spread de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; ou (ii) 6,25% (seis inteiros e vinte e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracgao
(“Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série”). A
Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série utilizara base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Primeira Série desde a Data da Primeira
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou da Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série
(conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a proxima Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a:
(i) o que for maior entre: (a) a média dos 3 (trés) Dias Uteis
anteriores a data do Procedimento de Bookbuilding da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominacao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série
B — NTN B), com vencimento em 2035, baseada na cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), acrescida de um spread de 4,00%
(quatro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e (b) a taxa interna de retorno do Tesouro
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IPCA+ com Juros Semestrais (denominacao atual da antiga
Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento
em 2035, baseada na cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada
na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (“Data
de Apuragao”), acrescida de um spread de 4,00% (quatro por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; ou (ii) 7,25% (sete inteiros e vinte e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracgao
(“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”). A
Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série utilizara base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Segunda Série desde a Data da Primeira
Integralizagédo das Debéntures da Segunda Série ou da Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a proxima Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série.

Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario:

Ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série, conforme os termos previstos na
Escritura de Emissao 400, o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série sera amortizado semestralmente,
sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano
sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2021 e o
ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série, de acordo com
as datas indicadas na tabela abaixo.

Percentual a ser
Amortizado do Valor
Parcela An?:rtt?z:eéo Nominal Atualizado das
¢ Debéntures da Primeira
Série
1 15 de outubro de 2,5000%
2021
5 15 de abril de 2,8115%
2022
3 15 de outubro de 2,8928%
2022
4 15 de abril de 4,3617%
2023
5 15 de outubro de 4,5606%
2023
6 15 de abril de 9,2433%
2024
- 15 de outubro de 10,1846%
2024
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8 15 de abril de 11,2301%
2025
9 15 de outubro de 12,6508%
2025
10 15 de abril de 15,4051%
2026
11 15 de outubro de 18,2105%
2026
1o 15 de abril de 21,6640%
2027
13 15 de outubro de 27,6552%
2027
Data de 100,0000%
14 Vencimento da
Primeira Série

Ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série, conforme os termos previstos na
Escritura de Emissdo 400, o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado semestralmente,
sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano
sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2028 e o
ultimo na Data de Vencimento da Segunda Série, de acordo com
as datas indicadas na tabela abaixo:

Percentual a ser
Amortizado do Valor
Parcela An?;tt?zgeéo Nominal Atualizado das
¢ Debéntures da Segunda
Série
1 15 de outubro de 0,1000%
2028
5 15 de abril de 5,1066%
2029
3 15 de outubro de 5,3814%
2029
4 15 de abril de 6,3032%
2030
5 15 de outubro de 6,7272%
2030
6 15 de abril de 6,4036%
2031
7 15 de outubro de 6,8418%
2031
8 15 de abril de 9,3379%
2032
9 15 de outubro de 10,2997%
2032
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10 15 de abril de 10,9773%
2033
11 15 de outubro de 12,3308%
2033
12 15 de abril de 13,6927%
2034
13 15 de outubro de 15,8650%
2034
14 15 de abril de 21,5528%
2035
15 15 de outubro de 27,4743%
2035
16 15 de abril de 50,0000%
2036
Data de 100,0000%
17 Vencimento da
Segunda Série

Pagamento da

Remuneracéo:

Ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissao 400, a Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série sera paga, semestralmente, sempre no dia 15
dos meses de abril e outubro de cada ano sendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2021 e o ultimo na Data de
Vencimento da Primeira Série (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira

Série”).

Ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissao 400, a Remuneracao das Debéntures
da Segunda Série sera paga, semestralmente, sempre no dia 15
dos meses de abril e outubro de cada ano sendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2021 e o ultimo na Data de
Vencimento da Segunda Série (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda

Série” e, quando considerada em conjunto com a Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série,
“Data de Pagamento da Remuneracéo”).

Encargos Moratoérios:

Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo 400, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora,
devidamente acrescidos da Remuneragdo, ficardo, desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelacéao judicial
ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a
razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata

temporis.
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»: BNDES

ADITIVO N¢ 03 AO CONTRATO DE PENHOR DE AGOES
N2 18.2.0076.3, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., PERFIN SPACE X FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA E GRAFITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA, COM A
INTERVENIENCIA DA USINA TERMELETRICA PAMPA SUL S.A.

Resgate Antecipado
Facultativo Total e
Amortizacdo Extraordindria

As Debéntures nao serdo objeto de resgate antecipado
facultativo parcial ou total e/ou de amortizagdo extraordinaria
facultativa.

Aquisicao Facultativa:

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apos decorridos 2
(dois) anos contados da Data de Emiss&o ou prazo inferior que
venha ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacao
aplicaveis, observado o disposto na Lei 12.431, bem como no
artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes, nos
artigos 13 e 15 da Instrugcdo CVM 476 e na regulamentacao
aplicavel da CVM, adquirir Debéntures, (i) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do
relatério da administracao e das demonstragdes financeiras da
Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde
que observadas as regras expedidas pela CVM ou (ii) por valor
superior ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
desde que observe as regras expedidas pela CVM, observado o
disposto na Escritura de Emisséo 400.
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